
 

 
PT MEGA CAPITAL SEKURITAS 

Menara Bank Mega Lt.2, Jl. Kapten Tendean Kav.12-14a | (021) 79175599 

| 07 September 2026 

BOJ rate hike euphoria on its last leg, beware of Krakatau effect 

Aksi beli berlanjut di pasar SUN dan INDON pada Jumat pekan lalu (4/9). 
Aksi beli SUN terbesar terjadi pada tenor 5Y dengan penurunan yield -7.5 
bps menjadi 6.93%. Penurunan pada tenor lainnya cenderung terbatas 
dengan rentang -1 hingga -1.5 bps, diantaranya 30Y SUN -1.5 bps menjadi 
7.22%, 20Y -1.4 bps menjadi 7.18%, 10Y -1.4 bps menjadi 7.12%, dan 2Y 
-1.0 bps menjadi 6.74%. Aksi beli di pasar INDON cenderung lebih merata 
dibandingkan SUN dengan penurunan yield 10Y -2.7 bps menjadi 5.73% 
diikuti 5Y -2.7 bps menjadi 5.19%, 20Y -2.3 bps menjadi 6.11%, serta 30Y 
-1.6 bps menjadi 6.06%. Yield 2Y INDON cenderung bergerak sideways. 
Aksi beli di pasar SUN & INDON tampaknya dipicu oleh efek lanjutan dari 
antusiasme investor menyambut peluang BOJ rate hike bulan ini, terlihat 
dari penurunan yield 10Y JGB secara bersamaan -3.9 bps menjadi 2.92%. 
Namun, efek euforia jelang BOJ rate hike sudah semakin menipis, yang 
tercermin dari retrace pada pergerakan USD/JPY 0.30% menjadi 156.30. 

Sementara itu, reaksi investor UST terhadap hasil rilis pasar tenaga kerja 
AS bulan Agustus cenderung berhati-hati. Investor menunggu rilis data 
inflasi PPI & CPI bulan Agustus pada hari Kamis (10/9) & Jumat (11/9). 
Kurva yield UST bergerak dengan pola bearish steepening dengan yield 
2Y naik +3 bps menjadi 4.37%, serta 10Y +1.4 bps menjadi 4.78%. Harga 
minyak mentah Brent berlanjut naik +0.80% menjadi USD 96.30 per barel 
seiring tingginya ketidakpastian arah proses negosiasi AS-Iran. Menurut 
kami, yield 10Y SUN bergerak di rentang 7.10-7.20% hari ini akibat erupsi 
gunung Anak Krakatau. Pergerakan Rupiah berpeluang terdepresiasi ke 
rentang IDR 17,650-17,750 per USD. 

Global Economic News: Pasar tenaga kerja AS masih tetap kuat di bulan 
Agustus. Hal ini terlihat dari lonjakan naik permintaan tenaga kerja yang 
melampaui ekspektasi pasar dengan kenaikan nonfarm payrolls menjadi 
162,000 pekerja (Cons: 56,000) dari revisi naik untuk bulan Juli menjadi 
bertambah 21,000 pekerja (Prev: -23,000). Perbaikan juga terjadi pada 
suplai tenaga kerja, yang tercermin dari meningkatnya tingkat partisipasi 
angkatan kerja menjadi 61.60% (Jul: 61.40%). Tingkat pengangguran AS 
bertahan di level 4.10% (Jul: & Cons: 4.10%). Namun, laju pertumbuhan 
upah per jam melambat menjadi 3.10% YoY (Jul: 3.20% YoY; Cons: 3.00% 
YoY). Ekspektasi investor terhadap peluang kenaikan suku bunga Fed 50 
bps di bulan Desember cenderung stabil dengan indeks OIS 1.37X (3/9: 
1.32X 25 bps). (Bloomberg)   

Domestic Economic News: Kementerian Perhubungan tutup sejumlah 
bandara akibat erupsi Gunung Anak Krakatau. Penutupan mencakup 8 
bandara yang meliputi Bandara Soekarno Hatta, Bandara Hali Perdana 
Kusuma, Bandara Radin Inten II Lampung, Bandara Husein Sastranegara, 
Bandara Budiarto Curug, Bandara Pondok Cabe, Bandara Taufik Kiemas, 
dan Bandara Atung Bungsu sejak hari Minggu pagi (6/9). Akibatnya, 467 
penerbangan dibatalkan yang terdiri atas 409 penerbangan domestik & 
58 penerbangan internasional dengan total jumlah penumpang 150,000 
orang. Erupsi Gunung Anak Krakatau terbesar terakhir kali terjadi pada 
Desember 2018, yang menyebabkan tsunami kecil di daerah Banten (VEI 
index: 4.0). Erupsi tersebut sedikit lebih besar dibandingkan dengan Juli 
1938 (VEI index: 3.0). (Antaranews) 

Bond Market News & Review 

Sarana Multi Infrastruktur (SMII) menawarkan Obligasi Berkelanjutan 
V Tahap II Tahun 2026 senilai IDR 3.00tn. Obligasi SMII terbagi menjadi 
tiga seri, yaitu Seri A dengan tenor 370D & indikasi yield 6.40-7.40%, Seri 
B dengan tenor 3Y & indikasi yield 6.50-7.50%, dan Seri C dengan tenor 
5Y & indikasi yield 6.65-7.65%. Obligasi ini mendapatkan peringkat idAAA 
dari Pefindo. Masa bookbuilding dimulai dari (4/9) sampai (21/9). (MCS) 
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Chart 1. MCS Yield Curve Forecast Chart 2. MCS Yield Curve Curvature Watcher 

 

 

 

  

Chart 3. MCS Indicator for US-Indonesia Bond Market Linkage Chart 4. MCS Gauge for Bond Market Volatility 

 

 

 

 
Chart 5. Foreign Capital Flow Volume Chart 6. MCS Exchange Rate Barometer 

  

Source: Bloomberg  
 
Source: Bloomberg 
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Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

 Transaction Volume 
(in bn IDR) 

FR0104 5.39   2,798.7  

FR0087 5.97   1,484.9  

FR0103 10.38   1,439.7  

FR0100 8.97   1,260.7  

FR0097 18.30   1,126.9  

    

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market  

Series 
Tenor 
(Year) 

Rating 
Transaction Volume 

(in bn IDR) 
TBIG06ACN5 0.99  AA+(idn) 2,893.0  

ADMF06ACN5 1.00  idAAA 628.0  

SMFP07ACN8 1.00  idAAA 342.0  

SKSMFP01CN4 1.00  idAAA(sy) 322.0  

INKP01CCN3 0.79  idA+ 200.0  

Source: IDX       
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Government Bond Ownership as of Feb 20, 2025 (in tn IDR) 

Holders Des. 24 Jan. 25 Feb. 25 

Commercial Banks 1,051.40 1,128.87 1,177.87 

(of percentage %) 17.41 18.52 19.18 

Bank Indonesia 1,618.01 1,568.51 1,535.08 

(of percentage %) 26.79 25.51 25.00  

Mutual Funds 186.99 187.22 186.89 

(of percentage %) 3.10 3.07 3.04 

Insurances & 
Pension Funds 

1,145.27 1,161.39 1,170.18 

(of percentage %) 18.96 19.05 19.06 

Foreign Investors 876.64 881.29 895.63 

(of percentage %) 14.52 14.46 14.58 

Retails 542.50 552.04 537.71 

(of percentage %) 8.98 9.06 8.76 

Others 618.71 629.89 637.61 

(of percentage %) 10.24 10.33 10.38 

Total 6,039.52 6,095.37 6,140.98 

Source: DJPPR       
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Government Bond Ownership as of Sep 01, 2026 (in tn IDR) 

Holders Jul-26 Aug-26 Sep-26 

Commercial Banks 1,102.91 1.123,89 1.110,22 

(of percentage %) 15.96 16.07 15.87 

Bank Indonesia 1,956.57 1,939.49 1.952,59 

(of percentage %) 28.31  27.72  27.91  

Mutual Funds 246.45 246.13 246,13 

(of percentage %) 3.57 3.52 3.52  

Insurances & 
Pension Funds 

1,430.63 1,440.11 1.440,03 

(of percentage %) 20.70 20.59 20.58 

Foreign Investors 892.44 907.79 908,39 

(of percentage %) 12.91 12.98 12.99 

Retails 545.53 589.77 589,86 

(of percentage %) 7.89  8.43  8.43   

Others 736.65 748.48 748,45 

(of percentage %) 10.66  10.70  10.70  

Total 6,911.18 6,995.66 6.995,67 
       

  Source: DJPPR 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

Transaction Volume (in bn IDR) 

FR0056 0.03 1,728.9  

FR0106 13.95 1,322.3  

PBS003 0.36 1,276.9  

FR0110 5.69 1,029.7  

FR0104 3.86 750.3  

 
 

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

Rating 
Transaction 

Volume (in bn IDR) 
CASI02XXMF 0.76 irA- 250.0  

SMOPPM02ACN2 1.90 idA+(sy) 245.0  

SMLPPI01CN1 3.08 idA(sy) 240.0  

PIDL01CN3 3.98 idA+ 212.0  

BSDE04DCN2 9.28 idAA 180.0  

Source: IDX       
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 
PT MEGA CAPITAL SEKURITAS 

Menara Bank Mega Lt.2, Jl. Kapten Tendean Kav.12-14a | (021) 79175599 

| 07 September 2026 

 

 

 
 Disclaimer 
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